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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ลดลงและอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลสหรัฐฯ ลดลงเนื่องจากประธานาธบิดี

ทรัมป์ประกาศขึน้ภาษีน าเขา้จากจีนเพิม่จาก

เดมิเพือ่ตอบโตท้ีรั่ฐมนตรคีลังของจนีประกาศ

เมือ่วันศุกรว์่าจะภาษีน าเขา้สนิคา้จากสหรัฐฯ 

ครอบคลมุสนิคา้มลูคา่ 7.5 หมืน่ลา้นดอลลาร์

สหรัฐ นอกจากนี้  ประธานเฟดโพเวลส่ง

สญัญาณผอ่นคลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิ  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ลดลงเมือ่วันศกุรเ์นื่องจากตลาดคาดวา่เฟดจะ

ลดดอกเบีย้นโยบายอกีหลายครัง้ เงนิเยนและ

เงินยูโรแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร ์

ขณะทีค่่าเงนิสกลุเอเชยีเคลือ่นไหวในกรอบ

แคบเมือ่วันศกุร ์

• USD/THB ลดลง 0.27% มาปิดที่ระดับ 
30.715 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ
ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ค าสั่งซือ้สนิคา้

คงทนของสหรัฐฯ เดือนกรกฎาคม และความ

เชือ่มั่นภาคธรุกจิของเยอรมนีเดอืนสงิหาคม 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ประธานาธบิดทีรมัป์ประกาศขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีเพิม่เตมิเพือ่ตอบโตม้าตรการภาษที ีจ่นีประกาศลา่สุด 

สหรัฐฯ จะเพิม่อตัราภาษีน าเขา้สนิคา้กบัจนีบนสนิคา้ในกลุม่ 2.5 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐจากอตัรา 25% เป็น 30% 

โดยจะมผีลในวันที ่1 ตลุาคม และเพิม่อตัราภาษีสนิคา้น าเขา้จากจนีทีเ่พิง่ประกาศไปในกลุม่ 3 แสนลา้นดอลลาร์

สหรัฐจากเดมิที ่10% เป็น 15% แทน นอกจากนี้ ประธานาธบิดทีรัมป์ไดส้ง่ขอ้ความในทวติเตอรก์ดดันใหบ้รษัิท

สัญชาตอิเมรกิันยา้ยฐานการผลติออกจากจนีไปประเทศอืน่หรอืกลับมาสหรัฐฯ ทันท ีเมือ่วนัศุกร ์รฐัมนตรคีลงั

ของจนีประกาศภาษนี าเขา้สนิคา้จากสหรฐัฯ ครอบคลมุสนิคา้มลูคา่ 7.5 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรฐั เพือ่ตอบ

โตท้ีส่หรัฐฯ ไดป้ระกาศมาตรการภาษีกับจนีไปกอ่นหนา้นี้ โดยภาษีจะครอบคลมุสนิคา้โภคภัณฑ ์อาท ิถ่ัวเหลอืง 

เนื้อหม ูเนื้อวัว ส าล ีและน ามันดบิซึง่เป็นกลุม่ผูผ้ลติทีส่นับสนุนประธานาธบิดทีรัมป์ โดยสว่นหนึง่จะมผีลในวันที ่1 

กนัยายนและทีเ่หลอืในวันที ่15 ธันวาคม โดยจนีจะขึน้ภาษีน าเขา้รถยนตจ์ากสหรัฐฯ เป็น 25% 

• ประธานเฟดโพเวลกลา่วในงานสมัมนาประจ าปี ณ เมอืงแจ็คสนั โฮลวา่กงัวลความเสีย่งตอ่การขยายตวั

เศรษฐกจิสหรฐัฯ และสง่สญัญาณผอ่นคลายนโยบายการเงนิ โดยกลา่ววา่เฟดจะด าเนนิมาตรการทีจ่ าเป็นตอ่

การรักษาการขยายตัวของเศรษฐกจิใหม้เีสถยีรภาพ โดยประเมนิว่าภาวะเศรษฐกจิสหรัฐฯ เขา้ใกลร้ะดับการจา้ง

งานเต็มศักยภาพและเป้าหมายเสถยีรภาพราคา อยา่งไรก็ด ีนายโพเวลยังคงแสดงความกังวลตอ่ความไมแ่น่นอน

จากนโยบายการคา้และการชะลอลงของเศรษฐกจิโลก 

• นายบอรสิ จอหน์สนั นายกรฐัมนตรสีหราชอาณาจกัรใหค้วามเห็นทีส่่งผลใหค้วามเสีย่งที ่Brexit จะ

เกดิขึน้แบบไมม่ขีอ้ตกลงสงูขึน้ เมือ่วันอาทติย ์นายบอรสิกลา่ววา่สหราชอาณาจักรจะไมช่ าระคา่ปรับมลูคา่ 39 

พันลา้นปอนดใ์นการออกจากสหภาพยโุรปวันที ่31 ตลุาคม หากสหภาพยโุรปยังไมย่อมใหย้กเลกิขอ้ตกลงฉุกเฉิน

ดา้นเสรเีขตแดนไอรแ์ลนดแ์ละไอรแ์ลนดเ์หนือ โดยกลา่ววา่สหราชอาณาจักรไมจ่ าเป็นตอ้งช าระเงนิจ านวนนี้หาก 

Brexit เกดิขึน้แบบไมม่ขีอ้ตกลง และสหราชอาณาจักรจะสามารถน าเงนิไปใชใ้นสว่นทีม่คีวามจ าเป็นมากกวา่ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.46% ขณะที่

อตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัว  1.54% เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 

10 ปีลดลง 8 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.53% และ 1.54% ตามล าดับ เนื่องจากกงัวลตอ่สงครามการคา้ทีร่นุแรงขึน้ 

US-China trade escalation 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ ประกาศเก็บภาษสีนิคา้น าเขา้จากจนีเพิม่เตมิจาก 25% เป็น 30% 
ส าหรบัสนิคา้ทีม่กีารก าหนดภาษกีอ่นหนา้หนีมู้ลคา่ 2.5 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั และจาก 10% เป็น 
15% ส าหรบัสนิคา้ทีจ่ะถูกเก็บภาษรีอบใหมว่นัที ่1 กนัยายน  ขณะทีจ่นีประกาศตอบโตส้หรฐัฯ ดว้ย
การก าหนดภาษเีพิม่เตมิส าหรบัสนิคา้สหรฐัฯ มูลค่า 7.5 หมืน่ลา้นบาท อาท ิถ ัว่เหลอืง รถยนต ์ละ
น า้มนั ดา้นนโยบายการเงนิ ตลาดคาดการณ์ว่าเฟดจะลดดอกเบีย้เพ ิม่เตมิในการประชุมเดอืน
กนัยายน แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิทีอ่อ่นแอลงเนือ่งจาก
ผลกระทบของสงครามการคา้และนกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง รวมถงึทศิทางเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย 
สง่ผลใหธ้นาคารแหง่ประเทศไทยลดดอกเบีย้นโยบายในภาวะทีเ่งนิบาทแข็งคา่อยา่งตอ่เนือ่ง 

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.58% มาปิดทีร่ะดับ 1.1144 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้จากความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารท์ีป่รับ
ลดลง ดัชนีคา่เงนิดอลลารล์ดลง 0.54% เนื่องจากนักลงทนุมคีวามเชือ่มั่นมากขึน้วา่ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะ
ลดอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชมุนโยบายการเงนิในเดอืนกนัยายนหลังจากสหรัฐฯ และจนีประกาศเก็บ
ภาษีเพิม่เตมิเมือ่วันศกุร ์ทัง้นี้ นายเจอโรม โพเวล ประธานเฟด กลา่วในการประชมุธนาคารกลางประจ าปีที่
เมอืงแจ็คสัน โฮล ว่าเศรษฐกจิสหรัฐฯ ยังขยายตัวด ีและยังคงเนน้ย ้าว่าเฟดจะด าเนินนโยบายการเงนิให ้
เหมาะสมเพือ่สนับสนุนการขยายตัวของเศรษฐกจิ 

• USD/JPY ลดลง 0.99% มาปิดทีร่ะดับ 105.39 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้มากเมือ่เทยีบกับดอลลาร์เนื่องจาก 
นักลงทุนเพิม่สัดสว่นการถอืครองสนิทรัพยป์ลอดภัยหลังจากประธานาธบิดีโดนัล ทรัมป์ ประกาศเก็บภาษี
สนิคา้น าเขา้จากจนีเพิม่เตมิและสัง่ใหบ้รษัิทสหรัฐฯ ในจนีเริม่มองหาฐานการผลติแหง่ใหม ่

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.12% มาปิดทีร่ะดับ 1.2266 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.17% มาปิดทีร่ะดับ 7.096 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ทัง้นี้ ธนาคาร
กลางจนีก าหนดคา่กลางเงนิหยวนแข็งคา่ขึน้จากระดับปิดเมือ่วันศกุรท์ี ่7.057 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่เคลือ่นไหวในกรอบแคบ เนื่องจากนักลงทนุรอตดิตามถอ้ยแถลงของประธานเฟด
ในการประชมุธนาคารกลางประจ าปีทีเ่มอืงแจ็คสัน โฮล โดยเงนิเอเชยีสว่นใหญเ่ปิดตลาดเชา้นี้ออ่นคา่ลง
จากความเสีย่งสงครามการคา้ทีร่นุแรงขึน้ 

• USD/THB ลดลง 0.27% มาปิดทีร่ะดับ 30.715 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้ตอ่เนื่องเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 23-Aug-19 22-Aug-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.695 30.715 30.798 -0.27 31.00

USD/JPY** 105.07 105.39 106.44 -0.99 103

EUR/USD** 1.1141 1.1144 1.1080 0.58 1.11

GBP/USD 1.2265 1.2266 1.2251 0.12 1.24

USD/CNY 7.096 7.096 7.083 0.17 7.00

USD/SGD 1.390 1.387 1.386 0.11 1.39

USD/IDR 14,215 14,215 14,235 -0.14 14,267

USD/MYR 4.207 4.191 4.189 0.06 4.18

USD/PHP 52.27 52.27 52.27 0.00 52.50

USD/KRW 1,219 1,211 1,207 0.27 1,195

USD/NTD 31.39 31.39 31.38 0.03 31.50

AUD/USD 0.672 0.676 0.676 -0.01 0.68

USD/CHF 0.975 0.974 0.984 -0.96 0.99

JPY/THB 29.21 29.14 28.93 0.72 30.10

EUR/THB 34.20 34.23 34.12 0.31 34.41

GBP/THB 37.65 37.68 37.73 -0.15 38.44

CNY/THB 4.33 4.33 4.35 -0.44 4.43

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

08/23/2019 05:45 NZ Retail Sales Ex Inflation QoQ 2Q 0.30% 0.20% 0.70% -- 

08/23/2019 06:30 JN Natl CPI YoY Jul 0.60% 0.50% 0.70% -- 

08/23/2019 06:30 JN Natl CPI Ex Fresh Food YoY Jul 0.60% 0.60% 0.60% -- 

08/23/2019 06:30 JN Natl CPI Ex Fresh Food, Energy YoY Jul 0.50% 0.60% 0.50% -- 

08/23/2019 09:00 SL CBSL Standing Deposit Rate Aug-23 7.50% 7.00% 7.50% -- 

08/23/2019 09:00 SL CBSL Standing Lending Rate Aug-23 8.50% 8.00% 8.50% -- 

08/23/2019 09:00 CH Bloomberg Aug. China Economic Survey (Table)           

08/23/2019 12:00 SI CPI NSA MoM Jul -0.10% -0.40% -0.20% -- 

08/23/2019 12:00 SI CPI YoY Jul 0.50% 0.40% 0.60% -- 

08/23/2019 12:00 SI CPI Core YoY Jul 1.00% 0.80% 1.20% -- 

08/23/2019 13:14 PH Budget Balance PHP Jul -- -75.3b -41.8b -- 

08/23/2019 14:30 TH Foreign Reserves Aug-16 -- $220.2b $221.3b -- 

08/23/2019 14:30 TH Forward Contracts Aug-16 -- $31.2b $31.9b -- 

08/23/2019 14:36 MU Retail Sales Value YoY 2Q -- -1% -2% -- 

08/23/2019 15:00 RU Money Supply Narrow Def Aug-16 -- 10.64t 10.53t -- 

08/23/2019 15:00 TA Industrial Production YoY Jul -0.60% 3.03% -0.39% -0.49% 

08/23/2019 15:20 TA Money Supply M2 Daily Avg YoY Jul -- 3.38% 3.05% -- 

08/23/2019 15:20 TA Money Supply M1B Daily Avg YoY Jul -- 7.33% 7.35% -- 

08/23/2019 16:07 MU GDP YoY 2Q -- -1.80% -3.20% -- 

08/23/2019 19:30 CA Retail Sales MoM Jun -0.30% 0.00% -0.10% -0.20% 

08/23/2019 19:30 CA Retail Sales Ex Auto MoM Jun 0.00% 0.90% -0.30% -0.40% 

08/23/2019 21:00 US New Home Sales Jul 647k 635k 646k 728k 

08/23/2019 21:00 US New Home Sales MoM Jul 0.20% -12.80% 7.00% 20.90% 

08/26/2019 05:45 NZ Trade Balance NZD Jul -254m -685m 365m 331m 

08/26/2019 05:45 NZ Exports NZD Jul 5.05b 5.03b 5.01b 4.97b 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of August 26, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 7.3%

YOY 117.68 8.4%

MOM 125.87 1.4%

WOW 126.74 0.7%

DOD 127.45 0.1%

Current 127.62 0.0%

LT average 94.49 35.1%

all time low 96.98 31.6%

all time high 119.84 6.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  19/08/2019  20/08/2019  21/08/2019  22/08/2019  23/08/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 22.4 854.1 636.1 361.7 1,085.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 815.3 3,337.5 5,667.7 3,873.6 632.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -792.9 -2,483.4 -5,031.6 -3,511.9 453.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,471.3 274.7 1,160.3 1,414.5 863.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,133.3 3,789.2 2,213.9 1,853.6 1,575.3

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 338.0 -3,514.5 -1,053.6 -439.1 -711.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,009.2 1,169.3 1,279.6 2,505.1 860.1

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,102.5 3,329.6 2,667.6 3,908.8 3,771.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -2,093.3 -2,160.3 -1,388.0 -1,403.7 -2,911.5

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -646.7 -935.7 278.4 196.2 -937.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,901.5 -7,222.5 -7,751.6 -5,550.9 -2,232.7

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,548.3 -8,158.2 -7,473.2 -5,354.8 -3,170.4

Expired Bond (T) (Thailand) 60.9 0.0 0.0 27.0 0.0

Net Flow (Thailand) -2,609.1 -8,158.2 -7,473.2 -5,381.8 -3,170.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 70,496.7 69,564.7 69,849.2 70,051.9 69,108.9 -943.0 -1,387.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 895,567.2 888,890.1 882,711.1 877,705.2 876,170.9 -1,534.3 -19,396.3

Total Holding (Thailand) 966,063.9 958,454.8 952,560.3 947,757.1 945,279.8 -2,477.3 -20,784.1

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 27.0 0.0 0.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนสงิหาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 
NHA268A : 1,000 

2 
CB19820A : 40,000 

41,000 

5 6 

CB19N07B : 30,000 

CB20206A : 35,000 

CB20806A : 40,000 

7 8 
CB19827A : 40,000 

9 
 

145,000 

12 13 

CB19N14B : 30,000 
CB20213A : 35,000 

14 
LB676A : 8,000 

15 16 
BOT222A : 15,000 

88,000 

19 20 

CB19N21B : 35,000 
CB20220A : 40,000 

21 
LB356A : 18,000 

22 
BOT218A : 35,000 

23 

128,000 

26 27 

CB19N28B : 35,000 
CB20227A : 40,000 

28 
LB24DB : 30,000 

29 30 

105,000 

        Total 507,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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